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KINH TE THE GIOI

«  Xung d6t dia chinh tri tai Trung Dong tiép tuc lam gia tang rai ro lam phat chi phi day khi gia nang luong, logistics va nhiéu loai nguyén vat liéu duy tri &
murc cao. Trong khi d6, chi nghia bao hé thuong mai gia tang khién trién vong tang trudng toan cau suy yéu va thuong mai quéc té giam toc.

« Cac NHTW lon chuyén sang uu tién kiém soat lam phat thay vi ho trg tang trudng. FED, ECB va BoJ duy tri lap truong that chat hoac 13i suat cao trong
thoi gian dai, khién chi phi von va ap luc ty gia tai cac thi trudng mdi ndi tiép tuc duy tri & muic cao. Trong khi dé, PBoC van theo dudi chinh sach néi long
nham ho trg tédng trudng trong nudc.

KINH TE VIET NAM

+ Viét Nam van thudéc nhém nén kinh té tang truéng nhanh nhat thé gigi nho dong luc tir san xuat, tiéu dung nai dia, FDI va dau tu cong. Tuy nhién, muc
tiéu tang truang 10% nam 2026 trd nén thach thire hon khi lam phat, gia nguyén liéu dau vao va nhu cau thé gidi suy yéu lam giam dong luc cua khu vuc
xuat khau. DU tiéu dung duy tri tich cuc, sirc mua thuc té€ van chiu ap luc tir lam phat.

«  Ap luc lam phat va nhap siéu tiép tuc gia ting. Gia nang luong va nguyén vat liéu nhap khau tdng khién CPI du bao duy tri quanh 4.3-4.5%, trong khi
can can thuong mai tham hut kéo dai gay surc ép lén ty gia. Ngugc lai, dong von FDI giai ngan tich curc tiép tuc 1a yéu t6 quan trong gitp 6n dinh cén can
thanh toan va ho tro tang trudng trung han.

« Thanh khodn hé théng ngan hang van con cang thang khi tang trudng tin dung vuot huy dong vén. Mac du NHNN tiép tuc bom thanh khoan va cac
NHTM giam |ai suat huy dong theo dinh hudng diéu hanh, mat bang lai suat khé giam manh trong nam 2026 do ap luc lam phat, thanh khoan va moi
truong 1ai suat quéc té con & muirc cao. Bong thai, du dia nédi 1dng tién té tiép tuc han ché, khién chinh sach tai khoa va giai ngan dau tu céng sé la déng
luc chinh hé tro tang trwdng trong nira cudi nam.
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KINH TE THE GIGI DUGI AP LUC LAM PHAT VA PIA CHINH TRI

TRIEN VONG TANG TRUGNG SUY GIAM

OCED ha du bao tang trudng kinh té toan cau xuéng con 2.8% trong bao
cao Trién vong kinh té€ 2026 méi nhat, giam 0.1dpt so véi bao cao hoi
thang 3/2026. Vdi gia dinh gia dau, khi dot va phan bén tdng 50% so Vdi
trude thoi diém xung d6t, OECD du béo tang trudng kinh té toan ciu cé thé
giam nhanh chéng xudng 1.02% YoY trong Q4/2026 sau d6 phuc hoi dan tur
ddy nay trong kich ban xung dét kéo dai. Trong kich ban tich cuc hon, xung
dot sém két thic, tang trudng kinh té toan cau co thé phuc héi vé mirc co sd
truge khi xung dot dién ra tir gicra ndm 2027.

Tac dong cua cu soc dia chinh tri véi tirng khu vuc
do gian doan kéo dai doi véi tang trudng va lam phat

Tac doéng Ién tang truong GDP thuc = 2026 = 2027
(Pi€ém phan trdm)
OCED Non-OECD bong Nam A OECD Chau A-TBD Thé gi6i
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Mot yéu to khac dang tao ap luc lén trién vong tdng trudng toan cau la su
gia tang cua chu nghia bao hoé thuwong mai. Theo WTO, tang trudng thuong
mai hang hda toan cau duoc du bao chi dat khoang 1.9% trong nam 2026,
giam manh so véi mirc 4.6% cua nam 2025 va ¢ thé giam téc hon nira néu
cudc chién tai Trung Dong ti€p tuc day gia nang luong lén cao hon va lam
gian doan céc tuyén van tai toan cau. WTO ciling ghi nhan chi s6 Goods
Trade Barometer giam tr 102.3 diém dau nam xudng 101.7 diém trong
thang 4/2026, cho thay déng luc thuong mai toan cau dang suy yéu dan.
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KINH TE THE GIOI DUGI AP LUC LAM PHAT VA PIA CHINH TRI

LAM PHAT CHI PHi DAY LAN RONG KHAP THE GIOI

Thay d6i gia mot s6 hang hoa so véi thoi diém trudc khi chién
tranh tai Trung Dong bat dau
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Chi phi san xuat va tiéu dung tang vot dudi ap luc chi phi day.

Gia dau va khi ty nhién lién tuc neo & muic cao ké tir xung dét tai Trung
Dong. Gid dau Brent binh quan tir sau xung dét da tang lén mic 101
USD/thuing, cao hon 50.9% so vdi thai diém trude xung dot. Gid LNG chau A
cling tdng 69% do lo ngai viéc gian doan nguon cung. Chi phi van tai bién
tang trd lai khi cac tuyén hang hai qua Bién Dd va Trung Pong phai thay doi
16 trinh, khién thoi gian van chuyén kéo dai va gia cudc van tai container tidng
manh sau giai doan suy giam nam 2025. Diéu nay lam gia tang chi phi
logistics va nhap khau trén pham vi toan cau.

Bén canh nang lugng, nhiéu loai hang hda nguyén liéu quan trong cling duy
tri & murc cao. Gia dong, nhom va mot so kim loai cong nghiép tiép tuc duoc
ho tro bdi nhu cau tir [inh vuc Al, trung tdm dir liéu va chuyén d6i nang lugng.

0 cac nén kinh t& phat trién, lam phat dang cé dau hiéu ciing dau hon du
bdo. Tai My, CPI thang 5 tang Ién murc 4.2%, vugt xa muc tiéu 2% cua FED
nhung nhiéu kha nang day sé vung dinh cia nam 2026. Tai khu vuc
Eurozone, lam phat ciing da tang lén 3.2% vao thang 5 do anh hudng truc
tiép tlr gida ndng lugng va thuc pham. Nguaoc lai, Trung Qudc van déi mat voi
ap luc lam phat thap va nguy co giam phat do nhu cau néi dia phuc hoi yéu
vGi CPI tiép tuc duy tri quanh mic 1%.
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PHAN UNG CUA CAC NGAN HANG TRUNG UONG
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Xung dot tai Trung Pong da dao nguoc hoan toan ky vong cua thi truong vé chinh sach néi ldng cia cac NHTW. Nén kinh té thé gidi budc vao nam 2026
vai ky vong cac NHTW 16n sé ndi long tién té sau khi lam phéat dan tién vé muc tiéu. Tuy nhién, chién tranh ving Vinh da khién lam phat tdng manh trd lai.

Lo trinh cat giam |4i suat cia FED va ECB lap tirc thay d6i. Thay vi ha 13i suat 2-4 [an nhu ky vong hoi dau nam, FED mdi chi cat giam 1ai suat 1 [an va lién
tiép phat di thong diép than trong. ECB da tang i suat 25bps sau cudc hop gilra thang 6. BoJ cling gilr 1di suat & vung cao nhat 30 nam trudce ap luc lam
phat. PBoC, trdi lai, tiép tuc chinh sach ndi Idng thong qua cat giam 1ai suat cho vay co ban (LPR), giam ty |é du trir bat budc, bom thanh khoan vao hé théng
ngan hang va trién khai cac chuong trinh téi cap von ho tro bat dong san, tiéu dung va doanh nghiép nhd.

Nhin vé nira cudi nam 2026, ching t6i cho rang cac
Ngan hang trung uong I6n sé tiép tuc theo dudi cach
tiép can duy tri mat bang lai suat cao trong thoi gian
dai hon thay vi cat giam manh nhu ky vong truéc day.

8 | . e s x . A
5%
‘—\_\_‘ Rui ro lam phat tir gid nang luong, gian doan chuoi

Lai suat diéu hanh ctia cac NHTW I6n trén thé gidi
——FED ——PBoC BoJ UK ——BOC RBA ——ECB

6%

4% p— . cung (ng va bat on dia chinh tri khién wu tién hang

3% |_\i dau clia cac NHTW van la kiém soat lam phat. biéu
— — nay dong thoi ham y véi céc thi trudng mdi néi rang ap

2% lurc ty gia va chi phi von nhiéu kha nédng sé tiép tuc duy

1% tri & murc cao, trong khi du dia néi long chinh sach tién

0% té sé bi han ché hon dang ké so vgi nam 2025.
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NO CONG TIEP TUC MO RONG, LGOI SUAT TRAI PHIEU TANG NHANH

Cac nén kinh té Ion tiép tuc duy tri chinh sach tai khéa ma rong dé bu dap
cho hiéu qua ngay cang han ché cua chinh sach tién té.

«  Tai MY, ap luc chi tiéu cho qudc phong, an ninh nang luong va ho trg san
xuat trong nudc khién tham hut ngan sach duy tri & mdc cao. Nguon
cung trai phiéu Kho bac My gia tang la mot trong nhitng nguyén nhan
khién lgi suat ky han 10 nam tiép tuc dién bién quanh vung dinh va kho
quay lai méat bang thap nhu giai doan 2020-2022.

« Tai Nhat Ban, Chinh pha duy tri dinh hudng ho tro tdng trudng nhung
nho lam phat tang trd lai, GDP danh nghia cua Nhat Ban udc tinh tang
khoang 4%, gép phan cai thién ty 1é Nog cong/GDP trong ngan han. Tuy
nhién, lgi suat trai phiéu cao cung quy mo trai phiéu khong [6 khién cho
chi phi tai cap von cho khoi no cong hon 200% GDP cla Nhéat Ban sé
tang dan trong thoi gian t6i va thu hep du dia tai khod trung han.

« Céc qudc gia chau Au cling cé chung rdi ro. V&i nhu cau tai trg quéc
phong va qua trinh chuyén dai xanh, phat trién nang luong tai tao, nang
cap co sd ha tang, buc, Phap, Y déu tdng quy mé phat hanh TPCP.
Trong khi d6, ECB da cham dut phan I6n cac chuong trinh mua trai
phiéu quy mo 1én khién lgi suat TPCP Burc ky han 10 nam duy tri quanh
viing cao nhat k& tir giai doan trudc khing hodng ng coéng chau Au,
dong thoi kéo mat bang loi suat toan khu vuc di lén.

©
N Qv & & N ' "V N N N N N
No cong va tham hut ngan sach cac nén kinh té phat trién
du bao tiép tuc maé rong dé ho tro tang trudng
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Loi suat trai phiéu chinh phu ky han 10 nam
cua My, Purc, EU va Nhat Ban tang ro rét

——M§ ——EUROZONE

Trung Qudc Nhat Ban

Ngudn: Bloomberg /\
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VIET NAM - MUC TIEU TANG TRUONG DAY THACH THUC

PETROVIETNAM
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NEN KINH TE TANG TRUONG NHANH THU HAI THE GIOI
IMF du bao Viét Nam nam trong top Viét Nam tiép tuc dugc du bao la mot trong nhilng nén kinh té tang
nhitng quéc gia tang trudng kinh t€ cao nhat nam 2026 truéng nhanh nhat thé giéi ndm 2026. Ching t6i udc tinh kinh t& Viét

Nam tang truang khoang 8.5% so véi cung ky trong nira dau nam 2026
vGi dong luc tang trudng téi tlr hoat dong san xuat va tiéu dung néi dia
tich cuc.

Anpo |,  7.6%
viet Nam | — 7.1%

bai Loan
Trong nira cudi nam 2026, chung t6i ky vong téng trudng tiép tuc duoc

ho tro badi cac dong luc truyén thong nhu tiéu dung noi dia, dau tu cong,

Nguon: IMF WEO (4/2026) FDI va khu vuc san xuat ché bién ché tao. Cac 16 chuirc kinh té nhu IMF,

OECD van dénh giad cao tiém ndng tang trudng cla Viét Nam nhung

o - nhiing tac dong clda xung do6t dia chinh tri, cac rao can thuwong mai va

B . SN 4 T~ lam phat d& khi€n cho muc tiéu tang trudng kinh t€ 10% trong nam 2026
<% ! ¥ tré nén thach thirc. Cu thé:

Indonesia

Malaysia

My deé xuat cac murc thué méi lién quan dén lao dong cudng birc

« Hoat dong san xuat va xuit khiu chiu tdc dong tiéu cuc do gia
nguyén vat liéu, nhién liéu dau vao tang nhanh dudi ap luc lam phat
két hop vd&i nhu cau thé gidi yéu hon do bat én dia chinh tri ti€p tuc
kéo dai.

«  Chi tiéu ho gia dinh bi bao mon bdi lam phat chi phi day khién cho sé
liéu tédng trudng danh nghia khéng phan anh didng sirc mua thuc té
cua nguai dan.

Ngudn: Bloomberg /\
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LAM PHAT LA RUI RO CHINH

Cfl binh quan 5 thang Cac nhom hang 0'6 mrc tang gia Lam phat tang nhanh hon dang ké so véi cung ky
dau nam manh nhat (YTD) 8%
b 7 05/2025 m05/2026

tang 4.31%

e W o8V 6.64% N
® Muc tang nay da tién rat sat ngudng [l " e 0 0% |
muc tiéu kiém soat lam phat ctia ca °
O% T T T T T

nam.
UM Hang an & dich vu 2% -
- > 3N udNQ: 0 o
Lam phat co ban an uong: 6.SE 4% -
5 thang tang 6% -
‘ _ . d Nha &vavat Anuéngngodi Giaothong  Thucphdm  Hanganva ' CPltdngthé
£§ 4.04 % Giao théng: 5.22% liéu xay dung gia dinh dich vu &n

udng

Trong 5 thang dau nam 2026, ap luc lam phéat c6 xu huéng gia tang ro rét. Nguyén nhan chinh dén tir dién bién bat 6n dia chinh tri toan cau, dac biét la
cang thang tai Trung Déng. Viéc gia dau Brent duy tri trén ngudng 100 USD/thung trong phan I6n thai gian tir cudi Q1/2026 d3 tao ra hiéu (rng lan tda 1én
toan b6 nén kinh té€. Gia nang lugng tang lam gia tang chi phi van tai, logistics va san xuat. Pong thoi, gia nguyén vat liéu nhap khau tang khién chi phi dau
vao cla cac doanh nghiép san xuat, xay dung va tiéu dung tiép tuc leo thang. Thém vao dé, déng USD manh Ién trong bdi canh i suat quoc té duy tri &
murc cao lam gia tang chi phi nhap khau va ap luc ty gia, qua doé khuéch dai tac dong ctia lam phat nhap khau.

Chung t6i cho rang ap luc lam phat sé tiép tuc duy tri trong nlra cudi nam 2026. Du gia dau c6 thé ha nhiét néu cang thang dia chinh tri Iang xudng, qua trinh
truyén dan tur chi phi dau vao sang gia ban thuong cé do tré nhat dinh. Bén canh d6, viéc ddy manh gidi ngan dau tu cong trong nhirng thang tiép theo co
thé tiép tuc ho trg tdng cau. Do dé, CPI binh quan ca nam du bdo dao dong trong khoang 4.3%-4.5%, tiém can muc tiéu. Day ciing la yéu t6 khién du dia néi
|dng chinh séch tién té cda Ngan hang Nha nudc Viét Nam cé thé trd nén han ché hon trong céc quy cudi nam. /\
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TIEU DUNG CHIU ANH HUGNG DPAU TIEN

Strc mua thuc té dang bi bao mon baoi lam phat

Tang trudng téng murc hang héa ban Ié va dich vu tiéu dung

----- Tang trudng loai trir lam phat
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Tong muirc ban lé hang héa va doanh thu dich vu tiéu dung 5 thang
dau nam tang 11.2% YoY. Tuy nhién, néu loai trir yéu t6 gia, murc téng
thuc té chi dat 6.1%, cho thdy gan moét nira mirc tang trudng danh
nghia dén t&r viéc gia ca hang hod tang thay vi su gia tang vé khoi
lrgng tiéu dung. Diéu nay phan anh sirc mua cla nén kinh té dang cai
thién nhung chua thuc su manh nhu nhirng gi sé liéu danh nghia thé
hién. Xét theo co ciu tiéu dung, tang trudng tap trung chi yéu & nhéom
dich vu. Doanh thu luu trd va an udng tang 13.3%, trong khi du lich It
hanh tang 12.2%, dugc ho tro bdi luvong khach qudc té phuc hoi manh,
cac ky nghi 1€ kéo dai trong Q1 va Q2/2026, cing mua du lich he.

Chuing t6i cho rang tiéu dung ndi dia cé thé duy tri xu hudng tich cuc
trong nlra cudi nam 2026 nho hoat dong du lich s6i dong trong mua
cao diém heé va céc chinh sach ho trg tiéu dung nhu giam thué, phi.
Tuy nhién, ap luc lam phat van Ia rui ro dang luu y, lam suy giam mot
phan sirc mua thuc té€ ctia hd gia dinh. Do dé, xu hudng tiéu dung
nhiéu kha nang sé tiép tuc phan hda, véi ngudi dan uu tién cdc mat
hang thiét yéu, san pham co gia tri s&r dung cao va céac kénh ban |é
hién dai, trong khi nhu cau d6i véi cac méat hang khong thiét yéu co thé
phuc h6i cham hon.
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SAN XUAT MG RONG NHUNG TRIEN VONG PHAN HOA
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Hoat dong san xuat cua Viét Nam tiép tuc la diém sang trong 5 thang dau nam 2026. Chi s6 san xuat cong nghiép (IIP) Ity ké tang 9.08% YoY, trong khi
PMI duy tri trén ngudng 50 diém trong 11 thang lién tiép va tang I1én 52.8 diém trong thang 5. Diéu nay phan anh sy phuc héi twong d6i ré nét cua khu vuc
san xuat sau khi giam tdc trong thang 4, dong thai cho thdy don hang mai va hoat dong san xuat dang cé xu hudng cai thién.

Chung t6i ky vong da phuc hoi sé tiép tuc dugc duy tri trong nlra cudi ndm nhd dong von FDI giadi ngan tich cuc, nhu ciu bd sung hang ton kho tai céc thi
truong xuat khau 16n va xu hudng dich chuyén chudi cung (rng sang Viét Nam. Cac nganh cé trién vong tang trudng tét bao gém dién t&, ban dan, cong
nghé, logistics va dau khi. Nguoc lai, dét may, da giay va do goé van doi mét vai thach thirc tir nhu cau tiéu dung toan cau chua thuc sy bén virng, rui ro ty gia
va xu huéng gia tdng céc rao can thuong mai trong boi canh dia chinh tri con nhiéu bat 6n.

Nganh san xuat ctaa Viét Nam da md rong Top cac nganh san xuat tang trudng nhanh nhat
trong 11 thang lién tiép 80 - (YTD %YoY)
IIP (ytd, %yoy) (Trdi) ®PMI (Phai) . m05/2026 ~ 05/2025
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Nguén: NSO, S&P Global /\
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CAN CAN THUONG MAI THAM HUT 13.8 TY USD

Hoat dong xuat nhap khau 5 thang dau nam 2026 tiép tuc tang trudng tich
cuc, tuy nhién can can thuong mai ghi nhan nhap siéu lily ké 13.8 ty USD,
danh dau thang th 6 lién tiép tham hut can can thuong mai véi quy mo
tham hut md rong nhanh choéng trong 2 thang gan nhat. Chang t6i cho rang,
dién bién nay phan anh tac déng cua lam phat cua gid hang hda toan cau
va gia nang luong tdng cao nhiéu hon la sy bung né cia nhu cau san xuat
khi tang trudng cta nhap khiu cao hon nhiéu so véi tang trudng chi so san
xuat. Gia dau, nguyén vat liéu va chi phi logistics gia tang da day gia tri
nhap khau tang nhanh, tao ap luc 1én cén can thuong mai.

Top cac mat hang c6 gia tri xuat khau I6n nhat

Triéu USD 5 thang dau nam 2026
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tinh, san  thiét bi, céac loaiva céc loai may tiénvan viyvali, md, san dung cu qua
phdm dién dungcu linh kién tadivaphu 6, du thé& thao
tr va linh  phu ting tung va bo
kién khac phan

PETROVIETNAM
PSI
Viét Nam chirng kién 6 thang nhap siéu lién tiép
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G chieu xuat khau, su phuc hoi chi yéu dén tir khu vuc FDI, dic biét Ia
nhém dién tir va cong nghé. Trong khi do, nhiéu nganh xuat khiu chd luc
cua doanh nghiép trong nudc nhu néng san, thay san, go, dét may va da
giay téng trudng cham, thadm chi da suy giam gia tri xuat khdu do nhu cau
tiéu dung toan cau phuc hoi chdm. Chung t6i cho rang xu huéng nay sé
ti€p tuc trong ntra cudi nam 2026, véi su phan hda rd nét gitra khu vuc
FDI va doanh nghiép néi dia, dong thoi nhap siéu va ap luc ty gia van la
nhirng yéu t6 can theo doi sat.
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VIET NAM - MUC TIEU TANG TRUONG DAY THACH THUC

CHiINH SACH TAI KHOA CON NHIEU DU PIA

S

CO CAU THU NSNN & CHINH SACH HO TRQ

Thu XNK: Thu déu thé:
149.6 nghin ty dong 23.4 nghin ty dong
(53.8% du todn, +14%) (54.5% du toan, +9.1%)

ﬁ@ | CHINH SACH HO TR:
——— 72.8 nghin ty dong
dugc mien, giam
thué va phi
Thu ndi dia:
1,165.9 nghin ty dong

(53% du toan, +15.6%)

CO CAU CHI NSNN & DAU TU PHAT TRIEN

CHI TIEU TRONG DIEM
Chi thudng xuyén: 32.4% du toan

(206.2 nghin ty dong)

Chi tra no |ai: 41.6% du toan q

e 20.3% giai ngan von dau tu cong

CHI DAU TU PHAT TRIEN

Ngubn: Bé Tai chinh, PSI téng hop

PETROVIETNAM
PSI

Chinh sach tai khéa tiép tuc la dong luc tang trudng cha dao trong nira
cudi nam 2026. Luy ké 5 thang dau nam, thu NSNN dat 1,339.7 nghin ty
dong, hoan thanh 53% du toan va tang 15.3% YoY, cho thay ngudn luc
ngan sach van tuong doi doi dao du da trién khai khoang 72.8 nghin ty
dong céac chinh sach mién, giam thué phi ho trg nén kinh té.

J chiéu nguac lai, tién do giai ngan d4u tu céng van tuong déi cham khi
chi dat 20.3% ké& hoach nadm va chi dau tu phat trién chi hoan thanh
18.4% du todn sau 5 thang dau nam 2026. Diéu nay dong nghia phan I6n
ngudn luyc dau tu céng van con du dia dé thuc hién gidi ngan trong
nhirng thang con lai cGa ndm 2026, tao dong luc dang ké cho tang
trwdng néu tién do giai ngan duoc cai thién.

Chung t6i cho rang trong boi canh ap luc lam phat, ty gia va mat bang lai
suat toan cau duy tri @ mirc cao khién du dia ndi 1dng tién té bi thu hep,
Chinh phu sé tiép tuc uu tién mé rong tai khéa thong qua ddy manh dau
tu ha tang va céac chinh sach ho trg doanh nghiép. Do d6, kha nang hién
thuc héa muc tiéu tang trudng hai chir s6 cua Viét Nam trong ndm 2026
sé phu thudc chd yéu vao téc d6 giai ngan dau tu cong nhirng thang tiép
theo, qua d6 tao hiéu &rng lan tda tdi cdc nhdm nganh xay dung, vat liéu,
ha tang va khu vuc san xuat trong nudc.
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VIET NAM - MUC TIEU TANG TRUONG DAY THACH THUC

FDI TIEP TUC LA PIEM SANG DE CAI THIEN CAN CAN THANH TOAN

FDI la diém sang cua burc tranh vi m6é nam 2026, gép phan quan trong duy tri 6n dinh can
can thanh toan va giam ap luc ty gia. Trong 5 thang dau nam, téng vén FDI dang ky dat
24.81 ty USD, trong khi von FDI thuc hién dat khoang 9.75 ty USD, tang 9.6% YoY va la muec

giai ngan cao nhat cua giai doan 5 thang dau ndm trong nhiéu ndm gan day.

Dién bién nay dac biét dang chu y trong bdi canh Viét Nam ghi nhan nhap siéu Iy ké 13.8 ty
USD dén hét thang 5/2026. Xét vé cung - cau ngoai t&, dong von FDI giai ngan manh da giup
bu dap mét phan lugng ngoai té chay ra tir hoat dong thuong mai, qua doé ho trg nguén cung

USD va giam ap luc mat gia Ién VND trong bdi canh déng USD duy tri strc manh.

Chat lwgng cua dong von FDI hién nay ciing tuong doi
tich cuc khi tiép tuc tap trung vao céac linh vuc ché
bién ché tao, dién tir, cong nghé cao va ha tang. Diéu
nay khong chi ho trg tang trudng kinh té trong ngan
han thong qua dau tu va viéc lam ma con gop phan
m& rong nang luc san xuat va xuat khau trong trung
dai han. Ching t6i cho rang FDI sé tiép tuc la mot
trong nhiing yéu t6 quan trong gitp Viét Nam duy tri
on dinh kinh t& vi m6 trong nira cudi nam 2026, dac
biét trong boi canh ap luc tir nhap siéu, ty gia va moi
tredng qudc té con nhiéu bat dinh.

Top 3 Nha dau tu hang dau
&

Singapore

Han Quéc

Trung Quéc

Nguén: B6 Tai chinh

PETROVIETNAM
PSI

Tong quan dong von FDI
Von thyc hien © *
$24.81 0 +34.9% $9.75 B YV
ty USD Tong von dang ky ty USD / +9.6%
(Tang so vai clng ky) (Ky luc cao nhat

5 nam 2022-2026)

» Bao gdm von dang ky cap mdi,

' « Mirc thyre hién cao nhét trong
von dieu chinh va gop vén mua cd phan

5 thang dau nam cta giai doan

|

Chi tiét co cau von dang ky
Von dang ky mai Von diéu chinh

$14.84 i
tj USD E/I sty'stos ;

Gop von, mua co phan

4.19 —
sty usb @

e 1,576dydn S M15lugt  EEEEEE 1,164 luot

B (Tang 1.7%) TR IS (T4ng 46.7%)

. T6_ng von ting  Cac duy an hién hiru * Phan anh sy sdi dong
gap2.1lan md rgng quy mo cua thj truong M&A

Linh vuc thu hut dau tur ~ Cdclinh
(Tinh trén vén dang ky méi) ~ vyckhic

fes

%Q Cong nghiép
ché bién, ché tao:
San xuat, phan phoi $9.64 ty USD
dién, khi, nudc:
$2.45 ty USD

7/ \

BAO CAO KINH TE Vi MO - THANG 05/2026



VIET NAM - MUC TIEU TANG TRUONG DAY THACH THUC

MAT BANG LAI SUAT cO XU HUGNG TANG DUGI AP LUC THANH KHOAN HE THONG NGAN HANG

PETROVIETNAM

Chénh léch gitra huy dong tién gtri va tin dung cua hé théng Ngan hang tiép tuc dugc néi rong trong Q1/20226. Luy ké 3 thang dau nam, tin dung tang
truang 3.19% nhung huy dong tién gdri khach hang toan hé théng chi tdng 0.6% du cac NHTM da bat dau tang |ai suat dé thu hat thém tién gdri cudi nam
2025. Diéu nay lam tram trong thém van dé thiéu hut thanh khoan cta hé théng. Bén canh do, viéc cac NHTM phai loai tién guri c6 ky han ctia Kho bac Nha
nudc ra khdi mau s tinh toan LDR ké tir 01/01/2026 theo quy dinh cia TT26/2022-TT/NHNN ciling da tang ap luc huy dong tién gtri, dac biét la véi nhirng
Ngan hang qudc doanh. Trén thi truong 1, 1di suat niém yét du da dugc giam theo chi dao ciia NHNN vao dau thang 4 nhung theo quan sat cua chung toi,
hau hét cadc Ngan hang tap trung gidm lai suat huy dong dai han va rat dai han. O cac ky han ngén (duéi 6 thang), 1ai suat huy dong duoc diéu chinh khong
dang k&, nhiéu Ngan hang tham chi van niém yét 1di suat huy déng tién gt ky han 3 thang & murc tran.

Chénh léch tién gtri-cho vay khach hang trong thoi gian dai
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gay ap luc lén thanh khoan hé théng ngan hang
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7.00%

6.00%

5.00%

4.00%
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Lai suat huy dong ky han dai giam tuong d6i manh
nhung ky han ngan gan nhu khong déi
=] SHD binh quén ky han 1-6 thang LSHD binh quan ky han 6-12 thang

===LSHD binh quén ky han >12 théng NHNN chi dao giam l4i suat huy dong
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Ngudén: SBV, Fiinpro, PSI téng hop
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VIET NAM - MUC TIEU TANG TRUONG DAY THACH THUC

PETROVIETNAM

MAT BANG LAI SUAT cO XU HUGNG TANG DUGI AP LUC THANH KHOAN HE THONG NGAN HANG

NHNN bom tién dé on dinh thanh khoan nhung gac re van dé van chua duoc giai quyét triét dé. Khoi luong reversed repo luu hanh binh quan theo ngay
trén thi truong lién ngan hang tlr dau nam tdi nay la khoang hon 320,000 ty dong cho thdy NHNN van dang phai ho tro thanh khoan véi quy mo 16n va lién
tuc cho hé théng ngan hang. Piéu nay phan anh trang thai thanh khoan toan hé théng chua thuc sy 6n dinh. Mat bang 13i suat qua dém chu yéu dao dong
quanh murc 5%-7%/ndm cho thay hé théng ngan hang van trong tinh trang "khat" vén ngan han. Pac biét, cac nhip tang vot Ién trén 10%/ndm la bang ching
cho thay nhirng thai diém mat can déi thanh khoan ngan han twong déi manh trong hé théng.

Hoat déng thi trwong tién té va 1ai suat LNH qua dém

Ty déng mmm Khéi lwong dang lvu hanh ——Lai suat LNH qua dém (phai) oo
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Ngubn: SBV, PSI téng hop /\
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TRUNG TAM PHAN TICH RO

Tran Anh Tuan, CFA
Giam doc Trung tam Phan tich
Email: tuanta@psi.vn

Pang Tran Hai Pang
Phé Giam d6c Trung tdm Phan tich
Email: dangdth@psi.vn

Phong Phan tich Phong Truyén thong
Pham Hoang Vi Thi Ngoc Lé Vi Huyén Ha My

Trudng BO phan Phéan tich Doanh nghiép Trudng BO phéan Kinh t&€ vi mo va Chién lugc thi truong Phé Phong Truyén thong
Email: phamhoang@psi.vn Email: levtn@psi.vn Email: myvhh@psi.vn
Nguyen Thi Thu Trang T6 Quoc Bao Cao Thuy Linh

Chuyén vién cao cap Chuyén vién cao cap Chuyén vién cao cap

Email: trangntt@psi.vn Email: baotq@psi.vn Email: linhct@psi.vn

Nguyen Ngoc Hai Nguyén Thao Nguyén Phan Anh Ngoc

Chuyén vién cao cap Chuyén vién cao cap Chuyén vién cao cap

Email: hainn@psi.vn Email: nguyennt@psi.vn Email: ngocpa@psi.vn
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LIEN HE

CONG TY cO PHAN CHUNG KHOAN DAU KHi

Tang 2, Toa nha Hanoi Tourist, 18 Ly Thuong Kiét, Phuong Cira Nam, TP. Ha Noi
® (84) 39343888
(84) 3934 3888

A

ims WWW.pPSi.vn
A\ /4

CHI NHANH HO CHi MINH

Lau 1, Toa nha PVFCCo, 43 Mac Dinh Chi, Phuong Sai Gon, TP. HCM
O (84-8)3914 6789
(84-8) 3914 6969

CHI NHANH BDA NANG

Tang G va Tang 2, Toa nha PVcombank Pa Nang, L6 A2.1, Pudng
30/4, Phuong Hoa Cuong, TP. Da Nang

O (84-236) 3899 338

(84-236) 3899 338

PETROVIETNAM
PSI

CHI NHANH VUNG TAU

Tang 5, Toa nha Silver Sea, 47 Ba Cu, Phudng Viing Tau, TP. HCM
O (84-254)625 4520/22
(84-254)625 4521
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TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM PEROVETIAN

PsI

Bdo cdo phan tich nay dugc thuc hién bdi Céng ty C6 phan Chirng khoan Dau khi (PSI) chi nham muc dich cung cap thong tin tham khao chung cho céc nha
dau tu. Bdo cdo nay khong cau thanh mét 16i chao mai mua, ban, hay dang ky bat ky san pham tai chinh hodc ching khoan nao dugc dé cap trong day.

Cac thong tin, phan tich, nhan dinh va quan diém trinh bay trong bdo cdo nay chi mang tinh chat tham khao va khong nham muc dich thay thé cho viéc danh
gia va dua ra quyét dinh dau tu doc lap cia nha dau tu. PSI khuyén nghi nha dau tu nén tu thuc hién danh gia hodc tham khao y kién tu van chuyén nghiép
phU hop véi muc tiéu dau tu, kha nédng tai chinh va mirc d6 chap nhan rui ro ctia ban than trude khi dua ra bat ky quyét dinh dau tu nao.

Céc théng tin dugc str dung trong bdo cdo nay dugc thu thap tir cadc nguén ma PSI cho la dang tin cdy va c6 san cong khai tai thoi diém cong bé. Tuy nhién,
PSI khong dam bao va khéng chiu trach nhiém vé tinh chinh xac, day du, kip thai hodc phu hgp cho bat ky muc dich cu thé nao cla céac théng tin d6. Céc
thong tin va quan diém c6 thé thay d6i ma khéng can thong béo trude.

Moi thong tin hodc dir liéu vé hiéu suat trong qua khir cua bat ky chirng khoan hodc thi truong nao duogc dé cép trong bdo cdo nay khong phai la chi bao
dang tin cay vé két qua hoac hiéu suat trong tuong lai. Dau tu vao chirng khodn ludn tiém an rdi ro, bao gém rdi ro mat von.

PSI, cac cong ty lién két, cac cé dong, giam doc, can bo quan ly va nhan vién cua PSI sé khong chiu bat ky trach nhiém phap Iy nao déi véi bat ky ton that,
thiét hai (truc tiép, gian ti€p, ngau nhién hodc hau qua) hoac chi phi nao phat sinh tir viéc s dung, hodc dua vao cac thong tin va quan diém trong bdo céo
nay.

PSI hodc céac cong ty lién két ctiia PSI, cling nhu céc nhan vién tham gia |ap bdo cédo nay, cé thé c6 hodc da cé céac vi thé trong cac ching khoan dugc dé
cép, hodc cé thé da cung cap céc dich vu ngan hang dau tu, tu van tai chinh, hodc céc dich vu khac cho céac t6 chirc phat hanh ching khoan do.
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